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Figur 8.1 Udvikling i BNP i faste priser. Danmark 1991-2009
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Kilde: Danmarks Statistik, OECD
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Figur 8.2 Ekspansiv konjunkturpolitik
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Figur 8.4 Kontraktiv finanspolitik
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Figur 8.6 Ekspansiv finanspolitik: Foregelse af offentlige udgifter
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Figur 8.7 Kontraktiv finanspolitik. Reduktion i offentlige udgifter
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Figur 8.8 Ekspansiv finanspolitik. Sa@nkning af skatteprocenter
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Tabel 8.1 Offentlig saldo og gaeld. Danmark 2006-2011

2006 2007 2008 2009' 2010

Offentlig saldo, mia. kr. 823 806 598 -503 -944
Offentlig saldo, % af BNP 5,0 4,8 34 -30 -55 -4.4

Offentlig geeld®, mia. kr. 498 453 580 643 722 828

Offentlig geeld®, % af BNP 304 268 334 385 418 464

'Skennede tal

2OMU-geeld, dvs. gaelden er opgjort efter den definition, der anvendes i konvergenskriterierne i EU’s
@konomisk-monetaere union, jfr. kapitel 4.

Kilde: @konomisk Redegorelse, december 2009. Finansministeriet (www.fm.dk)
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Tabel 8.2 Finanspolitiske multiplikatorer i Danmark

Virkning efter 1 ar pa

BNP i Beskaeftigelse
Forogelse med en promille af BNP af faste priser 1000

(pct.) personer
Offentlig beskaftigelse 0,135 54
Offentligt varekeb 0,127 2,3
Offentlige investeringer 0,075 1,3
Skattepligtige indkomstoverfersler 0,029 0,5
Moms -0,029 -0,5
Selskabsskat -0,009 -0,2
Personlig indkomstskat -0,043 -0,7
Ejendomsvaerdiskat -0,057 -0.9

Kilde: Dorte Grinderslev og John Smidt: SMEC Modelbeskrivelse og modelegenskaber, 2006. Ar-
bejdspapir 20071, Det @konomiske Rad (www.dors.dk)
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Figur 8.9 Den offentlige budgetsaldos konjunkturfelsomhed 1973-2010
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Anm. Konjunkturpavirkningen af den offentlige saldo viser, hvor meget konjunkturaendringerne pavir-
ker den offentlige sektors overskud.

Kilde: OECD
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Tabel 8.3 Finanseffekten i Danmark 2005-2011

Aktivitetsvirkning i pct. af BNP 2005 2008 2009' 2010' 2011’

Udgifter i alt 0,2 : ; 03 07 05 -03
Indteegter i alt 0,1 ; : 00 02 03 -0.1

Finanseffekt i alt 0.3 : d -0.3 - : -04

Offentlig saldo, pct. af BNP : , ; 3,4 g : -4 .4

' Skennede tal
Kilde: Budgetoversigt 3, december 2009. Finansministeriet (www.fm.dk)

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 3.udg. © Limedesign 2010 8-11



Figur 8.10 Finanseffekten i Danmark. 1972-2011
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Kilde: Finansredegeorelse 2004 og Budgetoversigt 3, december 2009. Finansministeriet (www.fm.dk)
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Tabel 8.4 Strukturel saldo i Danmark 2004-2011

Pct. af BNP 2004 2005 2006 2007 2008 2009'

Strukturel offentlig saldo 1,0 1,8 1,7 1,9 1,9 -0,6
Offentlig saldo 1.9 5,0 5,0 4.8 34 -30

'Skennede tal
Kilde: @konomisk Redegeorelse, december 2009. Finansministeriet (www.fm.dk)

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 3.udg. © Limedesign 2010
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Figur 8.11 Faktisk og strukturel offentlig saldo. Danmark 1990-2011
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Kilde: @konomisk redegeorelse, diverse argange. Finansministeriet (www.fm.dk)
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Tabel 8.5 Offentlig saldo og offentlig gzld i EU-landene 2008-2010'

Off. budgetsaldo Offentlig goeld

Pct. af BNP 2008 2009 2010 2008 2009 2010
Eurclande

Belgien -1.2 4.5 -6,1 896 957 1009
Cypern 09 -1.9 26 491 475 479
Finland 42 0.8 29 334 /7 457
Frankrig 34 -6,6 7.0 680 Ta7 880
Graekenland 5.0 5.1 57 976 1034 1080
Holland 1,0 3.4 61 582 570 B31
Ifand 71 120 158 432 612 7197
Italien 27 45 48 1058 1130 1161
Luxembourg 28 -15 2.8 147 16,0 16,4
Malta 4.7 -3.6 32 641 670 689
Portugal 286 65 B.7 664 754 815
Slovakiet -2,2 47 54 276 322 363
Slovenien 09 55 65 28 203 M9
Spanien -3.8 826 98 395 508 623
Tyskland 01 -39 59 659 734 787
Ostng 04 4.2 53 625 704 752
Euroomradet -1.9 5.3 65 693 777 838
Evnige lande

Bulgarien 1.5 05 -0.3 141 16,0 17,3
Danmark a6 -1,5 -39 333 325 337
Estland 3.0 3.0 -39 48 68 7a
Letland 40 -111 -138 195 341 501
Litauen -3,2 54 -8.0 156 226 319
Polen 39 5,6 I3 471 536 597
Rumaenien 54 5,1 56 136 182 227
Storbritannien A5 115 -138 520 B84 817
Sverige 25 -26 -39 380 440 472
Tiekkiet 1,5 4.3 49 298 337 378
Ungam -34 -34 -3,9 730 808 823
EU ialt 23 5,0 o 615 726 794

' EU-kommissionens skon 2009
Kilde: EU-kommissionen. Public Finances 2009
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Figur 8.12 Ekspansiv pengepolitik
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Figur 8.13 Ekspansiv pengepolitik: Foregelse af investeringer og forbrug
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Figur 8.14 Kontraktiv pengepolitik
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Figur 8.15 Kontraktiv pengepolitik. Reduktion i investeringer og forbrug.
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Figur 8.16 Pengepolitik ved faste valutakurser. For lille valutareserve.
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Figur 8.17 Pengepolitik ved faste valutakurser. For stor valutareserve.
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Figur 8.18 Pengepolitiske renter. Danmark og Euro-omradet, 2000-2010.
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Anm: Som dansk pengepolitiske rente er anvendt Nationalbankens udlansrente.
Kilde: Danmarks Nationalbank og Den Europaeiske Centralbank.
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Figur 8.19 Pengepolitiske renter. Euro-omradet og USA, 2000-2010.
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Figur 8.20 Faserne i skonomisk politik

Erkendelsesfase <

Beslutningsfase <

Udforelsesfase ~<

Virkningsfase ~<

~ — Behov for indgreb opstar

~ [~ Behov for indgreb erkendes

— Indgrebets udformning besluttes

\/

11

— Indgrebet iveerksaettes

~ = Virkningerne af indgrebet viser sig

tid

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 3.udg. © Limedesign 2010

8-24



Figur 8.21 Timing af den gkonomiske politik
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Figur 8.22 Dosering af den skonomiske politik
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Figur 8.23 Ekspansiv pengepolitik i aben skonomi med flydende kurser
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Figur 8.24 Ekspansiv pengepolitik i aben skonomi med faste kurser
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Tabel 8.6 Virkningerne af ekspansiv finans- og pengepolitik pa kort sigt

Finanspolitik Pengepolitik

Flydende Faste
valutakurser valutakurser

Virkning pa

Nationalindkomst (Y) stiger stiger meget ueendret
Ledighed falder falder meget ueendret

Betalingsbalancesaldo falder stiger/falder uzendret

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 3.udg. © Limedesign 2010 8-29



Figur 8.25 Ekspansiv finanspolitik i aben skonomi med flydende kurser
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Figur 8.26 Outputgab Danmark, Euro-omradet og USA 2005-2011

o
=
73
w©
3]
o

[ Danmark
I Euro-omradet

B usa

2006 2007 2009 2010 2011

Anm. Tallene for 2009-2011 er prognosetal.
Kilde: OECD
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Tabel 8.7 Offentlig saldo og gaeld. 2007-2011

% af BNP 2007 2008 2009 2010 2011
OECD'
Offentlig saldo -1,3 -3.5 -8,2 -8.3 -7.6
Strukturel offentlig saldo -2,5 -4.0 -6,3 -6.,6 -6,3
Offentlig gaeld 73,1 78,4 90,0 974 1035
USA
Offentlig saldo -2,8 65 -112 -107 -9.4
Strukturel offentlig saldo -3,3 -6.0 -8.8 -8.8 -8.0
Offentlig geeld 61,8 70,0 B39 92,4 99.5
Japan
Offentlig saldo =25 =27 7.4 -8.2 -9.4
Strukturel offentlig saldo -3.9 4,7 -6,5 -7.0 -5.0
Offentlig geeld 1671 1721 1893 1972 2043
Euro-omradet
Offentlig saldo -0,6 -2,0 -6.1 -6,7 -6.2
Strukturel offentlig saldo -1,5 -2,1 -3,7 -4.4 4,3
Offentlig gaeld 70.9 73,2 81.8 88,3 93.2
Danmark
Offentlig saldo 45 34 -2,5 5.4 -4.0
Strukturel offentlig saldo 28 3.0 0.5 -1.5 -0.8
Offentlig gaeld 31,6 39,8 453 48,8 52,9

' Alle OECD-lande undtaget Mexico og Tyrkiet
* Tallene for 2009-2011 er prognosetal

Kilde: OQECD, Economic outlook nr. 86, december 2009

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 3.udg. © Limedesign 2010 8-32



Tabel 8.8 Sammenligning af finanspolitik og pengepolitik

Ekspansiv Ekspansiv
finanspolitik pengepolitik

G=400r=4 G=430r=4 G=400r=3,6

Udgangspunkt

Nationalindkomst (Y) 2000 2050 2050
Privat forbrug (C) 1500 1530 1540
Private investeringer (I) 200 200 220
Offentlige udgifter (G+R) 400 430 400
Skatter (T) 400 410 410
Offentlig saldo (T-G-R) 0 -20 +10
Eksport (X) 400 400 400
Import (IM) 500 510 510
Betalingsbalance (X-M) -100 -110 -110

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 3.udg. © Limedesign 2010 8-33



