


Figur 8.1 Udvikling i BNP i faste priser. Danmark 1991-2015
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Kilde: Danmarks Statistik, OECD
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Figur 8.2 Ekspansiv konjunkturpolitik
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Figur 8.3 Kontraktiv konjunkturpolitik
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Figur 8.4 Kontraktiv finanspolitik
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Figur 8.5 Ekspansiv finanspolitik

Offentlige udgifter

@ges ogleller -
skatten nedsaettes

Samlet efterspergsel — Nationalindkomst
stiger

stiger

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 5.udg. © Limedesign 2016



Figur 8.6 Ekspansiv finanspolitik: Forggelse af offentlige udgifter
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Figur 8.7 Kontraktiv finanspolitik. Reduktion i offentlige udgifter
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Figur 8.8 Ekspansiv finanspolitik. Sankning af skatteprocenter
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Tabel 8.1 Offentlig saldo og geeld. Danmark 2012-2017

2012 2013 2014 2015" 2016' 2017

Offentlig saldo, mia. kr. -66 -20 29 -40 -57 -42
Offentlig saldo, % af BNP -3,5 -1,1 1,5 -2,0 -2,8 -2,0
Offentlig geeld?, mia. kr. 854 827 847 794 776 815
Offentlig geeld®, % af BNP 452 446 446 399 384 391

! Prognosetal

? @MU-geeld, dvs. gz=lden er opgjort efter den definition, der anvendes i konvergenskriterierne i EU’s
gkonomisk-monetasre union, jfr. kapitel 4.

Kilde: @konomisk Redegorelse, december 2015. Finansministeriet (www.fm.dk)
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Tabel 8.2 Finanspolitiske multiplikatorer i Danmark

Virkning efter 1 ar pa

ENP i Beskaeftigelse
Foregelse med en promille af BNP af faste priser 1000

(pct.) personer
Offentlig beskaftigelse 0,135 5.4
Offentligt varekeb 0,127 2,3
Offentlige investeringer 0,075 1,3
Skattepligtige indkomstoverfersler 0,029 0.5
Moms -0,029 -0,5
Selskabsskat -0,009 -0,2
Personlig indkomstskat -0,043 -0,7
Ejendomsveardiskat -0,057 -0,9

Kilde: Dorte Grinderslev og John Smidt: SMEC Modelbeskrivelse og modelegenskaber, 2006. Ar-
bejdspapir 20071, Det @konomiske Rad (www.dors.dk)
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Figur 8.9 Den offentlige budgetsaldos konjunkturfelsomhed 1973-2015
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ker den offentlige sektors overskud. Tallene for 2015 er prognosetal.
Kilde: OECD
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Tabel 8.3 Etarig finanseffekt i Danmark 2010-2017

Aktivitetsvirkning i pet. af BNP 2010 2011 2012 2013 2014 2015' 2016' 2017"

Finanseffekt i alt 05 -06 02 -06 0,2 00 -01 -0,2
Offentlig saldo, pct. af ENP 2,7 21 -35 -11 1.5 20 -28 -20
' Skennede tal
Kilde: Budgetoversigt, maj 2015 og @konomisk Redeggrelse December 2015. Finansministeriet
(www.fm.dk)

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 5.udg. © Limedesign 2016 8-11



Figur 8.10 Finanseffekten i Danmark. 1972-2017
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Anm: Tallene for 2015, 2016 og 2017 er prognosetal

Kilde: Finansredegorelse 2004 og Budgetoversigt, december 2009 og @konomisk Redggrelse, de-
cember 2013. Finansministeriet (www.fm.dk)
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Tabel 8.4 Strukturel saldo i Danmark 2010-2016

Pct. af BNP 2010 2011 2012 2013 2014 2015' 2016' 2016’
Strukturel offentlig saldo -1,0 -02 -07 -0,5 -0,9 -0.,7 -04 -04
Offentlig saldo 27 21 -35 -1.1 15 20 -28 -20
'Prognosetal

Kilde: @konomisk Redegorelse December 2015. Finansministeriet (www.fm.dk)

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 5.udg.

© Limedesign 2016
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Figur 8.11 Faktisk og strukturel offentlig saldo. Danmark 1990-2017
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Kilde: @konomisk Redeggrelse, diverse argange. Finansministeriet (www.fm.dk). Tallene for 2015-
2017 er prognosetal.
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Figur 8.12 Ekspansiv pengepolitik
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Figur 8.13 Ekspansiv pengepolitik: Foregelse af investeringer og forbrug
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Figur 8.14 Kontraktiv pengepolitik
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Figur 8.15 Kontraktiv pengepolitik. Reduktion i investeringer og forbrug.
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Figur 8.16 Pengepolitik ved faste valutakurser. For lille valutareserve.
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Figur 8.17 Pengepolitik ved faste valutakurser. For stor valutareserve.
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Figur 8.18 Pengepolitiske renter. Danmark og Euro-omradet, 2000-2016
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Anm: Som dansk pengepolitisk rente er anvendt Nationalbankens udlansrente.

Kilde: Danmarks Nationalbank og Den Europasiske Centralbank.
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Figur 8.19 Pengepolitiske renter. Euro-omradet og USA, 2000-2016
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Figur 8.20 Faserne i skonomisk politik
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Figur 8.21 Timing af den skonomiske politik
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Figur 8.22 Dosering af den skonomiske politik
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Figur 8.23 Ekspansiv pengepolitik i aben skonomi med flydende kurser
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Figur 8.24 Ekspansiv pengepolitik i aben ekonomi med faste kurser

uaendret

Renten nedsaettes —p

i . Renten ma haeves til
B I niveau, der sikrer [ pum

fast valutakurs

Kapitaleksport

!

Valutareserven
mindskes ved at
centralbanken
salger valuta

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 5.udg.

© Limedesign 2016

8-27



Tabel 8.6 Virkningerne af ekspansiv finans- og pengepolitik pa kort sigt

Finanspolitik Pengepolitik

Flydende Faste

Virkning pa
gp valutakurser valutakurser

Nationalindkomst (YY) stiger stiger meget usendret

Ledighed falder falder meget uaendret

Betalingsbalancesaldo falder stiger/ falder uaendret

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 5.udg. © Limedesign 2016 8-28



Figur 8.25 Ekspansiv finanspolitik i aben ekonomi med flydende kurser
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Figur 8.26 Outputgab Danmark, Euro-omradet og USA 2005-2017
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Anm. Tallene for 2015-2017 er prognosetal.
Kilde: OECD, Economic Qutlook nr. 98, November 2015
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Figur 8.27 Nominelle renter pa 2-arige statspapirer, udvalgte lande
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Kilde: Nationalbanken: Beretning og regnskab 2012, (www.nationalbanken.dk)
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Tabel 8.8 Sammenligning af finanspolitik og pengepolitik

Udgangspunkt fi?ﬁm@iﬁiﬁk ;ﬁ;’lﬁﬁiﬁ K

G=400r=4 G=430r=4 G=400r=3,6
Nationalindkomst (Y) 2000 2050 2050
Privat forbrug (C) 1500 1530 1540
Private investeringer (l) 200 200 220
Offentlige udgifter (G+R) 400 430 400
Skatter (T) 400 410 410
Offentlig saldo (T-G-R) 0 -20 +10
Eksport (X) 400 400 400
Import (IM) 500 510 510
Betalingsbalance (X-M) -100 -110 -110

Makrogkonomi Teori og beskrivelse 5.udg. © Limedesign 2016 8-32



